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Aktualna hodnota déchodkovej jednotky 0,062895

Datum vytvorenia fondu: 22.3.2005

Cista hodnota majetku fondu 274 355 667,91

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.,

Depozi pobocka zahrani¢nej banky

Zhodnotenie majetku za 1 mesiac 0,61%
Zhodnotenie majetku od vytvorenia fondu 89,5%
Mesiac priniesol na akciové trhy po j volatilite Jeden z
katalyzatorov uvolnenia trhového napétia i a bank v

americkom Jackson Hole, kde predseda Fedu Jerome Powell sltbil zmenit menovu politiku, tj.
vziat viac do Uvahy slabndci trh préace a menej sa sustredit na inflaciu, ktoré v auguste klesla na
2,5 %. Fed nasledne na zasadani ne§ znizil sadzby o 50 bazickych
bodov. Hlavna drokova sadzba Fedu sa tak aktudlne pohybuje v rozmedzi 4,75 % az 5,00 %. Pre
trhy sa jednalo o mierne prekvapenie, no jednako z tlacovej konferencie po zasadani vyplynulo,
Ze dalsie znizovanie Urokovej sadzby bude uz podla vSetkého prebiehat standardnym tempom
25 bazickych bodov na jedno zasadanie. Uvolnenie menovej politiky Fedu podporilo americké
akcie. Index S&P v septembri vzrastol 0 2,0 %. V zavere tohtoroéného tretieho kvartalu sa velmi
darilo ¢inskym akciam, ktoré podporil fiskalny stimul tamojSej vlady a uvolnenie menovej politiky
Cinskej centralnej banky. Cinske akcie tak behom septembra pripisali 23,6 %. Svoju menovi
politiku uvolnila aj ECB, ked zniZila depozitni sadzbu o 25 bazickych bodov na 3,50 %. Navzdory
tomu vSak index Eurostoxx v septembri poklesol 0 0,4 %. Vzhladom k uvolneniu menovych politik
centralnych bank sa darilo predovsetkym sektorom citlivym na rokové sadzby, ako st
nehnutelnosti, utility ¢i z i by mali

dlwdendove akcie €i flrmy s vysokym zadlzenlm ktoré v prostredl vysokych sad1|eb nemohll vermi

s(azeny pristup k To, ze v dvoch rokoch i indexu S&P obrie
firmy (mega caps), nie je nahoda. Tieto firmy maji nizke zadlZenie, vela hotovosti a ku svojmu
rastu ja dihové ie. Tento rok k obratu (great rotation). Rast
akciovych trhov je tiahnuty viacerymi sektormi.
Uvolfiovanie menovych politik centralnych bank znizilo kratky koniec vy e
kriviek. DIhy koniec sa pohyboval rézne. Vynos americkych desafrocnych vladnych dlhopisov sa
mierne zvysil, vynos ych viadnych sa naopak mierne znizil. V.
nemeckom pripade je pokles dlhych vynosov dany predovietkym biednou ekonomickou situaciou
v .

a nemenej slabym y pripade je tomu naopak. Ekonomicky
wyhlad je dobry a recesie ako velmi mald, o zacal zrejme viac
reflektovat aj dlhoplsovy trh. Celkovo sa da povedat, ze sa znizila inverzia vynosovych kriviek
(vyssie kra é sadzby nez gativny sklon y! j krivky je spo y tym, ze

sa Caka pokles sadzieb kvoli iu menovej politiky, co
zohladiuje dlhodobé sadzby Invema je Casto indikator bliZiacej sa recesie, ale nemusi tomu tak
byt vzdy a v pripade tomu tak ani s naj! nebude.
Trh do konca roku aktualne zacefuje, Ze Fed uskutoéni 2 znizenia sadzieb o 25 bazickych bodov.
V pripade ECB trh taktiez pocita s dvojitym znizenim. V budiicom roku by malo uvolfiovanie
menovych politik pokracovat sviznym tempom. Bude sa teda znizovat hlavne kratky koniec
vynosovej krivky, dihy koniec sa uz pravdepodobne prilis hybat nebude.V portféliu neboli
realizovane vyraznejSie zmeny.
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Titul ISIN Podiel (%)
AUSTRIA 0/30 ATO000A2CQD2 2,2%
SLOVGB 4,35 10/14/25 (SD 216) SK4120007543 2,1%
BULGARIA 4.875/36 XS2716887844 1,2%
ABN AMRO 2.375/27 XS2487054004 1,1%
POLAND 1.375/27 XS1584894650 1,1%
RABKAS 1.0/28 XS2348241048 1,0%
VW 3.875/26 XS2604697891 0,9%
SLSP 0,25 10/07/25 SK4000017927 0,9%
ISRAEL 1.5/27 X$1551294256 0,9%
VERIZON 1.375/26 X$1708161291 0,9%
BTPS 4.75/28 1T0004889033 0,8%
SLOVENIA 3.625/33 $10002104303 0,8%
BTPS 3.85/29 IT0005519787 0,8%
POLAND 3.625/30 X$2726911931 0,8%
SPAIN 3.15/33 ES00000121L52 0,8%

APA - AA- 3,0% INVESCO MARKETS PLC-MSCI WLD ETF IEO0B60SX394 9,3%
A+ - A 16,6% AMUNDI MSCI WORLD I UCITS ETF-DIST FR0010315770 8,0%
BBB+ - BBB- 16,6% Vanguard S&P 500 IND US9229083632 6,2%
SPDR S&P 500 ETF TRUST US78462F1030 6,2%
DB X-TRACKERS MSCI WORLD TRN LU0274208692U 6,0%
iShares MSCI World UCITS ETF IEO0BOM62Q58 5,0%
iShares Core MSCI World UCITS ETF IEO0B4L5Y983 3,6%
HSBC MSCI WORLD UCITS ETF IEO0B4X9L533 3,1%
Xtrackers MSCI Europe UCITS ETF LU0274209237 2,3%
NVIDIA CORP US67066G1040 1,2%

Upozornenie: Uzatvorenim zmluvy s dochodkovou spravcovskou spolocnostou je spojené riziko. Doterajsi alebo propagovany vynos portfolia
dachodkového fondu nie je zarukou jeho budiiceho vynosu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod dohfadom Narodnej banky Slovenska.

Korespondenéna adresa: UNIQA d.s.s., a.s.,Krasovského 3986/15, 851 01 Bratislava, Slovenska republika
Sidlo spoloénosti: UNIQA d.s.s., a.s., Krasovského 3986/15, 851 01 Bratislava, Slovenska republika

UNIQA linka: +421 2 2929 2929, Fax: +421 2 5949 1112, E-mail: info@uniga.sk, www.uniga.sk

160: 35 903 821, zapisana v Ol registri é

sidu Bratislava Ill, oddiel Sa, viozka ¢. 3441/B




